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Wirtschaftlichkeitsberechnung Agricola Tamelcura I

Fundraising Start: 22.03.2023

Anlageninbetriebnahme: 30.11.2023

Erster Zinstag: 31.01.2024

USD/EUR Wechselkurs 0,97 097 097 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 097 097 097 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97
Bis Zeitpunkt 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
Cash Flow aus Nachrangdarlehen 81.000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Cash Flow aus Darlehen - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus Finanzierungstdtigkeit 81.000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Investitionen in Solaranlage & Projektentwicklung - 67.237 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Erlés aus Anlagenverkauf bzw. dquivalenter Anschlussfinanzierung - = - = - = 67167 € - = - = - = - = - = - = - = - = - = - = - = = E - = - E - = - E - =
Gesamter Cash Flow aus Investitionstétigkeit = 67237 € - € - € 67.167 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Einnahmen aus Kundenvertrag 696 € 8552 € 8.756 € 8217 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Einnahmen aus Einspeisetarif - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Ausgaben fur Wartung & Ruckstellungen = [G55EN B 792€ - 807 € - mE€ - = - = - = - = - = - = - = - = - = - = - = = E - = - E - = - E - =
Versicherung & administrative Kosten - 39€ - 477€ - 487 € - 455 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € . € - € . € - €
Transaktionskosten Fundraising - 2032€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € . € - € . € - € . € . €
Gesamter Cash Flow aus der Geschdftstdatigkeit = 1440 € 7.284 € 7462 € 7.051 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow verfugbar zur Schuldenbedienung 12324 € 7284 € 7.462 € 74218 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Umsatzsteuer Ausgaben - nizgs€ - 241 € - 246 € - 222 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Umsatzsteuer Einnahmen 132 € 1.625 € 1.664 € 14323 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Cash Flow aus Umsatzsteuerverrechnung - 109% € 1384 € 1418 € 8194 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Kumulierte Umsatzsteuerverrechnung - 10996 € - 9.612€ - 8I194€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Zinszahlungen - € - 4124 € - 4792€ - 4631€ -  4501€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Tilgung - € - € - 2291€ - 2428€ - 76281€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Gesamter Schuldendienst - € - 4124€ - 7083€ - 7.059€ -80.782€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Ausstehender Darlehensbetrag 81.000 € 81.000 € 78.709 € 76.281 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Schuldendeckungsquote (Debt Service Coverage Ratio) - 2,10 1,25 1,67 0,00 - - - - - - - - - - - - - - - -
Freier Cash Flow 1327 € 4543 € 1797 € 75.353€ - 80.782€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €
Kumulierter freier Cash Flow 1327 € 5871 € 7.667 € 83.020 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 € 2239 €

Anmerkungen zur Wirtschaftlichkeitsberechnung:

- Die dargestellte Wirtschaftlichkeitsberechnung stellt Planzahlen dar. Reale Ertrage und Kosten kénnen davon abweichen.

- Die Umsatzsteuer der Solaranlage wird Uber die Nachrangdarlehen mitfinanziert.

- Fur die finanzielle Modellierung wurde ein konstanter Wechselkurs von 0,97 EUR/USD angenommen. Wechselkursrisiken tragt der Projektinhaber.

- Die oben dargestellten Zinszahlungen im Jahr 2024 unterliegen der Annahme, dass alle Nachrangdarlehensgeber (Crowdinvestoren) am 22. Marz 2023 investieren und damit auch den Early Bird Bonus nutzen. Die reale Zinsbelastung im Jahr 2024 wird demnach in der Realitat geringer ausfallen als abgebildet, da die Zinsen jeweils ab dem
individuellen Investitionszeitpunkt des Nachrangdarlehensgebers anfallen.

- Es besteht das Risiko, dass der Projektinhaber am Ende der Nachrangdarlehens-Laufzeit die dann fallige Resttilgungskomponente nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in voller Hohe an den Emittenten leisten kann falls dem Projektinhaber zu diesem Zeitpunkt keine ausreichenden Mittel zur Verfigung stehen und auch nicht zuflieBen (etwa aufgrund
einer Anschlussfinanzierung oder einer Ausibung der auf die Solaranlage bezogenen Erwerbsoption durch den Endkunden).

- Die Darstellung oben unterliegt der Annahme, dass der Endkunde im Jahr 2026 seine Erwerbsoption zieht und die Solaranlage eigentumsrechtlich zum vertraglich fixierten Preis von 69.244 USD Ubernehmen kann oder eine dquivalente Anschlussfinanzierung im selben Jahr stattfindet, sofern der Endkunde seine Option nicht austbt. Aus diesem
Verkaufserlos bzw. der Refinanzierung wird dann die endféllige Resttilgungskomponente bedient.

- Fur die Berechnung der Einnahmen wurde ein Anstieg des Strompreises von 3% jahrlich Gber die Gesamtlaufzeit angenommen. Tatsachlich orientiert sich der Strompreis am Tarif fir Strom vom lokalen Energieversorgungsunternehmen CGE Distribucion (CGE) pro kWh und soll stets 30,00% unter dem Tarif liegen, aber mindestens bei 0,080

USD/kWh. Der Tarif wird monatlich von CGE neuberechnet und veréffentlicht.
- Zur Berechnung der Einnahmen aus dem Stromverkauf-Vertrag wurde der P90-Wert in der Simulation der zu erwartenden Stromproduktion der Solaranlage zugrunde gelegt.
vest GmbH Ubernimmt keine Garantie fur die Richti




